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아스테라시스
쿨페이즈와 쿨소닉의 성장 잠재력 크다
[출처] 상상인증권 하태기 애널리스트

주력 장비 쿨소닉 외형 변경 및 쿨페이즈 FDA 승인으로 대폭 성장 전망
상상인증권은 아스테라시스에 대해 쿨소닉(HIFU) 및 쿨페이즈(RF) 등 주력 장비의 판매 호조와 해외 시장

확대로 성장세가 지속되고 있다고 평가했다. 하태기 상상인증권 연구원은 미용 의료기기 전문 기업인 동사
가 2025년 상반기 예상 범위 내에서 빠르게 성장했으며, 4분기에는 쿨소닉의 외형 변경 출시와 쿨페이즈의

미국 FDA 승인(11월 예상) 효과가 더해져 대폭 외형 성장이 전망된다고 밝혔다. 동사는 매수 투자의견을 유
지하고 목표주가를 16,000원으로 상향 조정했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.sangsanginib.com/research/enterpriseReport/enterpriseReportView


 

KH바텍
높아지는 이익 추정치, 26년에는 전장도 붙는다
[출처] 키움증권 오현진 애널리스트

폴더블 스마트폰 호조와 전장 부문 성과로 이익 추정치 상향
키움증권은 KH바텍에 대해 폴더블 스마트폰 판매 호조와 모델 다변화에 힘입어 외장 힌지 부문의 실적 반

등이 예상치를 상회할 것으로 전망했다. 오현진 키움증권 연구원은 신규 Z 시리즈의 호조와 10월 트라이폴
드폰 공개가 수혜 요인으로 작용하며 3분기 매출액 1,525억원, 영업이익 149억원을 기록할 것으로 예상했

고, 중장기적으로는 2026년부터 전장 부문의 성과가 본격화되어 이익 추정치 상향의 근거가 된다고 분석했
다. 동사에 대해 매수 투자의견을 유지하고 목표주가를 17,000원으로 상향했다.

https://www.kiwoom.com/h/invest/research/VAnalCRView
https://www.kiwoom.com/h/invest/research/VAnalCRView




 

큐라클
다양한 신약 파이프라인 모멘텀에 주목
[출처] KB증권 임상국 애널리스트
     

'솔바디스' 플랫폼 기반 CU06, CU01 등 파이프라인 성과 가시화
KB증권은 큐라클에 대해 혈관 내피 기능장애를 타깃으로 한 신약개발 전문업체로, 차별화된 플랫폼 기술

'솔바디스(SOLVADYS)'를 기반으로 중장기 성장동력을 마련하고 있다고 평가했다. 임상국 KB증권 연구원은
세계 최초 경구용 망막질환 치료제 'CU06'의 미국 임상 2상 긍정적 결과와 당뇨병성 신증 치료제 'CU01'의

국내 임상 2상 완료 임박에 따른 기술이전(L/O) 가능성이 핵심 투자 포인트이며, 다양한 파이프라인을 통해
글로벌 First-in-Class 신약 탄생에 귀추가 주목된다고 분석했다. 동사의 투자의견은 중립으로 제시했다.

https://www.kbsec.com/go.able
https://www.kbsec.com/go.able


 

HD현대마린엔진     

콥데이 후기: 눈에 보이는 성장
[출처] 신한투자증권 이지한 애널리스트

https://www.shinhansec.com/
https://www.shinhansec.com/


     
조선업 호황 속 HD현대 편입 후 고속 성장 구간 진입

신한투자증권은 HD현대마린엔진에 대해 HD현대 편입 이후 선박 추진용 저속엔진 사업자로서 고속 성장
구간에 진입했으며, 중국 조선소 수주 증가에 따른 수혜와 DF엔진(LPG, LNG) 보급 확대가 성장의 기회 요인

이라고 분석했다. 이지한 신한투자증권 연구원은 2Q25 영업이익률이 17.5%로 급증하며 성장세가 눈에 보
이고 있고, 2026년부터는 그룹사 직계약을 통해 내부 매출 비중이 확대되는 등 견조한 마진 상승이 이어질

것으로 전망했다. 동사의 투자의견은 중립을 제시했다.



 

씨메스     
동트기 전
[출처] 신한투자증권 최승환 애널리스트
     

풀필먼트 솔루션 납품 지연 해소와 해외 확장 기대감     
신한투자증권은 씨메스에 대해 국내 최대 풀필먼트 기업향 피스피킹 솔루션 납품 지연은 고객사의 투자 축

소가 아닌 완성률 제고를 위한 일시적 딜레이로 해석했다. 최승환 신한투자증권 연구원은 피스피킹 프로젝
트가 2025년 4분기부터 정상화되며 성장 모멘텀이 재부각될 것으로 기대했고, 특히 2026년 이후에는 고객

사 해외 사업장 및 타 물류 기업 등으로 추가적인 매출 확장이 가능하며 글로벌 스포츠 브랜드향 신발 제조
장비 또한 2026년 하반기부터 본격 매출화될 것으로 전망했다. 동사의 투자의견은 중립을 제시했다.

https://www.shinhansec.com/
https://www.shinhansec.com/


 

KT지니뮤직
사업 다각화의 모범 사례
[출처] 신한투자증권 지인해 애널리스트

https://www.shinhansec.com/
https://www.shinhansec.com/


     
본업 방어와 신사업 성공적 다각화 기반 최대 실적 전망

신한투자증권은 KT 지니뮤직에 대해 스포티파이, 유튜브 뮤직 등 경쟁 심화 속에서도 B2C/B2B 유료가입자
성장세 전환과 'AI DJ' 등 차별화된 서비스 제공으로 본업 경쟁력을 완만히 방어 중인 것으로 평가했다. 지인

해 신한투자증권 연구원은 산업 경쟁 심화를 미리 감지하고 2021년 이후 KT/CJ 그룹사 IP 연계 굿즈, 유통,
공연 등 신사업 다각화를 통해 유의미한 성과를 시현 중이며, 이에 힘입어 2025년 최대 실적이 전망됨에도

불구하고 PER 10배 초반으로 주가가 저점에 가깝다고 분석했다. 동사에 대해 매수 투자의견과 목표주가
2,500원을 유지했다.




